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Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der 
BB BIOTECH AG und dürfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen 
geltendes Recht oder Regulierungen verstösst, einschliesslich und ohne Einschränkun­
gen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir für verläss­
lich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB BIOTECH garantieren nicht 
deren Vollständigkeit oder Richtigkeit. Änderungen von Meinungen und Schätzungen 
können ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance ist kein 
Indiz für die zukünftige Performance.
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 BB Biotech Aktienkurs        BB BIOTECH Innerer Wert
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WertschriftenPORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 30.09.2009

  Onkologie
  �Kardiovaskuläre  

Krankheiten

  Varia   �Infektions- 
krankheiten

  �Autoimmun-  
krankheiten

gerundete Werte

Vertex: Beeindruckende Daten für Telaprevir 

Auf der Tagung der American Association for the Study of Liver Diseases 
(AASLD) veröffentlichte Vertex die wichtigsten Resultate zur Langzeiterfolgs­
rate (SVR) der C208-Studie. In ihrem Rahmen wurde Hepatitis-C-Infizierten 
Telaprevir dreimal täglich als Kombinationstherapie mit Pegasys oder Peg- 
Intron und Ribavirin verabreicht. Die Studie ergab imposante SVR-24-Raten 
für die BID- und TID-Dosierungen Telaprevirs von über 80%, die deutlich 
über den bisher ermittelten Raten liegen. Die Daten bestätigen Telaprevirs 
Potenzial bei täglich zweimaliger Gabe (BID) und erhöhen damit den  
Wirksamkeitsanspruch an andere in der Entwicklungsphase befindliche  
Proteasehemmer. Weitere Studien (PROVE 3 und 107-Versuche) belegen 
Heilungserfolge bei einem beträchtlichen Anteil der Patienten, die nach  
erfolgloser Standardtherapie mit Telaprevir behandelt wurden. Wir glauben, 
dass Telaprevir dank seines neuen Wirkungsmechanismus das Potenzial zum  
Blockbuster hat.

Actelion meldet solide Neunmonatszahlen 

Konzernumsatz und -gewinn lagen bei CHF 1.303 Mrd. bzw. CHF 327 Mio. 
Tracleers Neunmonatsumsatz 2009 stieg in Lokalwährungen (LW) um nach 
wie vor eindrucksvolle 19% auf CHF 1.115 Mrd. Im 3. Quartal verfehlte  
Tracleer mit CHF 376 Mio. das Umsatzziel. Den Umsatz für Ventavis, das 
zweite von Actelion lancierte PAH-Mittel, steigerte Actelion trotz der  
Lancierung eines Konkurrenzprodukts deutlich auf CHF 40 Mio. Den Umsatz 
von Zavesca, das seit Anfang 2009 auch zur Behandlung der Nieman-Pick-
Krankheit Typ C (NP-C) zugelassen ist, baute Actelion auf CHF 17 Mio. aus. 
Die Unternehmensführung hob nicht nur ihre Prognose für das verbleibende 
Geschäftsjahr 2009 an, sondern teilte mit, dass sie für 2010 ein zweistelliges 
Umsatzwachstum (LW) erwarte. Noch ausstehende Meilensteine für 2009 
sind die Daten der Restora-1-Studie und des ersten Phase-III-Versuchs mit 
Almorexant zur Behandlung chronischer Schlaflosigkeit sowie das Update 
zum S1P1-Programm in Partnerschaft mit Roche.

Arena: Bestätigung des Wirksamkeits- und Sicherheitsprofils Lorcaserins

Arena hat positive Daten ihrer 2. Phase-III-Studie BLOSSOM präsentiert, an 
der 4 008 fettleibige Patienten teilnahmen. Arena teilte mit, dass 47.2% der 
mit Lorcaserin behandelten Patienten mindestens 5% ihres Körpergewichts 
verloren hätten im Gegensatz zu lediglich 25% bei Placebo-Patienten 
(p<0.0001). Lorcaserin zeichnet sich durch ein sehr gutes Sicherheitsprofil aus 
und unterscheidet sich in Bezug auf kardiovaskuläre oder psychiatrische  
Vorfälle nicht vom Placebo. Die Aktie gab allerdings nach aufgrund der  
Marktauffassung, dass sich wirksamere Medikamente in der Entwicklungs­
phase befinden. Wir glauben, dass der riesige Adipositas-Markt Raum für 
viele Medikamente bietet und Patienten unterschiedliche Mittel ausprobieren  
werden. Lorcaserin entspricht den FDA-Richtlinien und überzeugt durch  
ein sehr starkes Sicherheitsprofil. Wir gehen davon aus, dass Arena zum 
Jahresende die Zulassung Lorcaserins beantragt und ihre Gespräche mit 
möglichen Partnern fortsetzt.

Monats-News Oktober 2009

Per 31.10.2009 Aktienkurs Innerer Wert (NAV) Börsenkapitalisierung

Schweiz: BION SW CHF 70.35 CHF 85.80 CHF 1282 Mio.

Deutschland: BBZA GY EUR 46.40 EUR 56.80 EUR  849 Mio.

Italien: BB IM EUR 46.80 EUR 56.80 EUR  849 Mio.

PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

  1M (Okt)  YTD  15.11.1993

BION SW  –9.7%  +5.4%  +245%

BBZA GY  –9.8%  +4.2%  N.A.

BB IM  –9.1%  +9.2%  N.A.
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Investmentstrategie 

BB BIOTECH hat das Ziel, mit langfristigem Investmenthorizont eine durch­
schnittliche Rendite von 15% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deut­
lich bessere Performance als die relevanten Indizes zu erzielen. BB BIOTECH 
beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovativer Arznei­
mittel und Diagnostika, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei min­
destens 90% des Beteiligungswerts börsennotierte Gesellschaften betreffen. 

Es ist unser Anspruch, das Geschäft unserer Beteiligungen im Detail zu 
verstehen, d. h. neben den rein finanziellen Kenngrössen auch das jeweilige  
Wettbewerbsumfeld, die Innovationspipeline, das Patentportfolio und die 
Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen zu kennen, um nur 
einige Aspekte zu nennen. Das Zielportfolio von BB BIOTECH besteht aus 
etwa 20 bis 30 Beteiligungen, von denen maximal 5 Beteiligungen einen 
Anteil von über 10% am Eigenkapital aufweisen können und die grösste 
Beteiligung 25% nicht überschreiten sollte. 

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen stützt sich BB BIOTECH auf die 
langjährige Erfahrung ihrer Verwaltungsräte sowie auf die Fundamental­
analyse des erfahrenen Management-Teams der Bellevue Asset Management 
Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Ärzten und Spezialisten für die 
jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder Beteili­
gung erstellt, das in überzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdopplung 
in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss.

Relative Bewertung Wichtiger Biotechnologie-Unternehmen FÜNF GUTE GRÜNDE

Management-team

Eric BernhardtElhan Kosar Dr. Daniel Koller

 «Die selektive Auswahl aktueller und  
künftiger Gewinner in der Arzneimittel- 
industrie dient unserer Performance.» 

Dr. Thomas Szucs, Verwaltungsratspräsident BB BIOTECH

Allgemeine Angaben

Verwaltungsrat 	� Prof. Dr. med. Thomas D. Szucs 
(Präsident) 
Dr. Clive A. Meanwell 
Prof. Dr. David Baltimore

Management-Team	� Elhan Kosar 
Dr. Daniel Koller 
Eric Bernhardt 
Stefan Müller 
Felicia Flanigan 
Dallas Webb

Portfolio-Management	�Jan Bootsma 
Marjorie Valeria Victorina 
Hugo van Neutegem

Juristische Struktur 	 Aktiengesellschaft
Gründung	 9. November 1993
Art der Titel	 Namenaktien
Nominalwert	 CHF 1
Aktien im Umlauf	 18.23 Mio. Namenaktien
Genehmigtes Kapital	 CHF 9.1 Mio.
Bedingtes Kapital	 CHF 9.1 Mio.
Ort der Notierung	� Schweizer Börse 

Deutsche Börse 
Börse Italien

Valorennummer (CH) 	 3 838 999
WKN (D/I)	 A0NFN3
Innerer Wert	� Mittwoch/Samstag in  

FuW und FAZ, Website täglich
Investor Relations 		�  Maria-Grazia Alderuccio: 

Telefon +41 44 267 67 14 
E-Mail mga@bellevue.ch

		�  Nafida Bendali: 
Telefon +41 44 267 72 26 
E-Mail nbe@bellevue.ch

Media Relations		  Anja Stubenrauch: 
		  Telefon +41 44 267 67 06 
		  E-Mail as@bellevue.ch
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2009E 
PE

Gewinn- 
wachstum 

09 – 12E

09 – 12E 
PEG

2008E 
Umsatz 

(USD Mio.)

USA       

Celgene 51.1 23.5 24.9 34.0% 0.7 2 625

Gilead 42.6 38.5 15.2 15.0% 1.0 6 735

Durchschnitt   20.1 24.0% 0.8 

Europa       

Actelion 56.7 7.1 15.3 16.0% 1.0 1 738

Novo Nordisk 315.0 38.9 18.3 19.0% 1.0 10 492

Durchschnitt   16.8 17.0% 1.0 

USA / Europa       

Durchschnitt   18.4 20.0% 0.9 

Per 31.10.2009       

• �Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer  

Therapien mit hohen Margen

• �Attraktive Bewertungen für rasch wachsende  

Unternehmen

• �16-jähriger, langfristiger Track Record mit  

überdurchschnittlicher Performance

• �Langfristige Outperformance im Vergleich mit  

den Industrie-Indizes

• Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat


