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Per 31.01.2009 Aktienkurs Innerer Wert (NAV) Borsenkapitalisierung
CHF 68.50 CHF 99.47 CHF 1387 Mio.
Deutschland: BBZA GY EUR 45.95 EUR 66.87 EUR 933 Mio.
Italien: BB IM EUR 45.01 EUR 66.87 EUR 933 Mio.

Roche unterbreitet Kaufangebot fiir Genentech-Anteile

Roche plant ein éffentliches Kaufangebot zur Ubernahme aller ausstehenden
Aktien von Genentech zu USD 86.50 je Titel. Das Unternehmen Roche, das
einen Anteil von 55.8% an Genentech besitzt, wird voraussichtlich in der
ersten Februarhdlfte den Aktiondren von Genentech ein entsprechendes
offentliches Kaufangebot unterbreiten. Roche hat sich entschieden, die
Offerte direkt an die Minderheitsaktiondre zu richten. Das schwierige Kapital-
marktumfeld und fehlende Fortschritte in den bisherigen Gesprachen haben-
Roche zur Verringerung des Gebotes von USD 89 auf USD 86.50 veranlasst.
Das Ubernahmeangebot ist von folgenden Bedingungen abhingig: Roche
wird die Mehrheit der von den Minderheitsaktiondren gehaltenen Aktien
angedient und Roche erhélt ausreichend finanzielle Mittel zum Erwerb aller
ausstehenden Aktien. Genentechs unabhdngiger Verwaltungsrats-Ausschuss
hatte die urspriingliche Offerte von USD 89 als deutlich zu gering ab-
gelehnt und Genentech-Aktiondren davon abgeraten, das Roche-Gebot zu
akzeptieren. Als wichtigster Wertetreiber fur die Genentech-Aktie gilt die
Veroffentlichung der Ergebnisse der Phase-111-Studie NSABP C-08 mit Avastin
zur Behandlung von Patienten mit Kolonkarzinom im April. Die Akquisition
wadre eine der grossten Transaktionen aller Zeiten im Gesundheitssektor und
wiirde Genentech-Aktiondren rund USD 41 Mrd. in bar bescheren. Das
entspricht in etwa 10% der Marktkapitalisierung der gesamten Biotech-
Branche.

ZymoGenetics und Bristol-Myers Squibb vereinbaren weltweite
Zusammenarbeit bei neuartigem Wirkstoff gegen Hepatitis C
ZymoGenetics und Bristol-Myers Squibb (BMS) haben eine globale
Kooperation bei der Entwicklung des sich derzeit in Phase Ib befindlichen
PEG-Interferon Lambda angekiindigt, einem neuartigen Typ-3-Interferon zur
Behandlung des Hepatitis-C-Virus (HCV). BMS leistet demnach eine Voraus-
zahlung von USD 85 Mio. und zusatzlich USD 20 Mio. an Lizenzgebihren
zuzlglich einer Meilensteinzahlung in Hohe von USD 90 Mio. bei Initiierung
eines flir Sommer 2009 erwarteten Phase-1I-Programms. Die Vereinbarung
sieht insgesamt USD 430 Mio. an Entwicklungs- und Meilensteinzahlungen
fur HCV, weitere USD 287 Mio. an Meilensteinzahlungen fir andere Indika-
tionen sowie bis zu USD 285 Mio. bei Erreichen gewisser Umsatzzahlen vor.
ZymoGenetics darf aus der Vereinbarung aussteigen, die die gemeinschaft-
liche Produktentwicklung und -férderung so wie die Gewinnbeteiligung in
den USA regelt. In diesem Fall erhdlt das Unternehmen einen zweistelligen
Prozentsatz vom weltweiten Umsatz mit PEG-Interferon Lambda an Lizenz-
geblhren. Ausserhalb der USA Ubernimmt BMS die Vermarktung des
Produktes und ZymoGenetics erhdlt einen zweistelligen Prozentsatz vom
entsprechenden Umsatz. Die Kooperation soll 2009 bis zu USD 200 Mio. an
Cash generieren und wiirde damit die Bilanz von ZymoGenetics deutlich
starken.
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PERFORMANCE (dividendenadjustiert)

1M (Jan.) YTD 15.11.1993
BION sW -0.4% -0.4% +226%
BBZA GY +0.2% +0.2% N.A.
BB IM +1.9% +1.9% N.A.

WERTSCHRIFTENPORTFOLIO NACH SEKTOREN PER 31.12.2008
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Diese Informationen sind kein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Aktien der
BB BIOTECH AG und dirfen in keiner Jurisdiktion verbreitet werden, wo dies gegen
geltendes Recht oder Regulierungen verstosst, einschliesslich und ohne Einschrankun-
gen in den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Informationen halten wir fiir verlass-
lich, aber Bellevue Asset Management beziehungsweise BB BIOTECH garantieren nicht
deren Vollstandigkeit oder Richtigkeit. Anderungen von Meinungen und Schatzungen
kénnen ohne Benachrichtigung vorgenommen werden. Bisherige Performance ist kein
Indiz fur die zuktnftige Performance.




RELATIVE BEWERTUNG WICHTIGER BIOTECHNOLOGIE-UNTERNEHMEN

Aktien- Kapitali- 2009E Gewinn- 09-12E 2008E
kurs (lok. sierung PE wachstum PEG Umsatz
Wihrung)  (USD Mrd.) 09-12E (USD Mio.)
USA
Celgene 53.0 24.3 22.2 26.0% 0.9 2257
Gilead 50.8 46.2 17.5 17.0% 1.0 5375
Genentech 81.2 85.5 21.9 15.0% 15 13 426
Durchschnitt 20.6 19.0% 1.1
Europa
Actelion 63.2 6.7 15.3 18.0% 0.8 1261
USA/Europa
Durchschnitt 19.3 19.0% 1.0

Per 31.01.2009

Investmentstrategie

BB BIOTECH hat das Ziel, mit langfristigem Investmenthorizont eine durch-
schnittliche Rendite von 15% pro Jahr zu erwirtschaften und damit eine deut-
lich bessere Performance als die relevanten Indizes zu erzielen. BB BIOTECH
beteiligt sich weltweit an Firmen im Wachstumsmarkt innovativer Arznei-
mittel und Diagnostika, basierend auf moderner Biotechnologie, wobei min-
destens 90% des Beteiligungswerts bérsennotierte Gesellschaften betreffen.

Es ist unser Anspruch, das Geschéft unserer Beteiligungen im Detail zu ver-
stehen, d.h. neben den rein finanziellen Kenngréssen auch das jeweilige
Wettbewerbsumfeld, die Innovationspipeline, das Patentportfolio und die
Endkundenperzeption der Produkte und Dienstleistungen zu kennen, um nur
einige Aspekte zu nennen. Das Zielportfolio von BB BIOTECH besteht aus
etwa 20 bis 30 Beteiligungen, von denen maximal 5 Beteiligungen einen
Anteil von Uber 10% am Eigenkapital aufweisen konnen und die grosste
Beteiligung 25% nicht Uberschreiten sollte.

Im Prozess der Selektion der Beteiligungen sttitzt sich BB BIOTECH auf die
langjéhrige Erfahrung ihrer Verwaltungsrate sowie auf die Fundamental-
analyse des erfahrenen Managementteams der Bellevue Asset Management
Gruppe unter Nutzung eines Netzwerks von Arzten und Spezialisten fiir die
jeweiligen Sektoren. Dabei wird ein detailliertes Finanzmodell jeder Beteili-
gung erstellt, das in Uberzeugender Weise das Potenzial zur Wertverdopplung
in einem Zeitraum von vier Jahren darstellen muss.
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FUNF GUTE GRUNDE

e Starkes Wachstum aufgrund innovativer neuer
Therapien mit hohen Margen

e Attraktive Bewertungen fir rasch wachsende
Unternehmen

e 15-jahriger, langfristiger Track Record mit
zweistelliger Performance

e Langfristige Outperformance im Vergleich mit
den Industrie-Indizes

e Erfahrenes Management mit starkem Verwaltungsrat

MANAGEMENT TEAM

Roland Maier Dr. Daniel Koller Elhan Elbi

ALLGEMEINE ANGABEN

Verwaltungsrat Prof. Dr. med. Thomas D. Szucs
(Président)
Dr. Clive A. Meanwell
Prof. Dr. David Baltimore

Management Team Roland Maier
Elhan Elbi
Dr. Daniel Koller
Stefan Miller
Felicia Flanigan
Dallas Webb

Portfolio-Management Jan Bootsma
Marjorie Valeria Victorina
Hugo van Neutegem

Juristische Struktur Aktiengesellschaft

Grindung 9. November 1993
Art der Titel Namenaktien
Nominalwert CHF 1

Aktien im Umlauf 20.25 Mio. Namenaktien
Genehmigtes Kapital CHF 10.6 Mio.

Bedingtes Kapital CHF 10.6 Mio.

Ort der Notierung Schweizer Borse
Deutsche Borse
Borse Italien

Valorennummer (CH) 3 838 999

WKN (D/1) AONFN3

Innerer Wert Mittwoch/Samstag in

FuW und FAZ, Website taglich
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