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Svizzera: BION SW CHF 68.75

Germania: BBZA GY EUR 45.88

Italia: BB IM EUR 44.19

Actelion: parere positivo per lo Zavesca per il trattamento della malattia

di Niemann-Pick di tipo C

Actelion ha ottenuto un parere positivo da parte del Committee for Medicinal
Products for Human Use (CHMP) circa un'estensione dell'indicazione
terapeutica per I'impiego del miglustat (Zavesca) nei pazienti affetti dalla
malattia di Niemann-Pick di tipo C (NPC), una patologia neurodegenerativa
estremamente rara. Lo Zavesca & gia indicato per la terapia della sindrome di
Gaucher di tipo 1 da lieve a moderata, un'altra rara malattia genetica, nonché
per i pazienti non compatibili con una terapia di sostituzione enzimatica. Sulla
base della raccomandazione positiva espressa dal CHMP, la Commissione
Europea dovrebbe assumere una decisione finale entro due mesi.

NicOx: I'ultimo studio sul naproxcinod dimostra effetti positivi

sulla pressione sanguigna; stop allo sviluppo della molecola TPl 1020

per la terapia della COPD

Lo Studio 112, il terzo e ultimo studio di monitoraggio ambulatoriale della
pressione sanguigna, ha evidenziato la differenziazione del naproxcinod
rispetto a naproxene e ibuprofene, due farmaci antinfiammatori non steroidei
(NSAID) ampiamente utilizzati come analgesici. Lo studio, della durata di
16 settimane, & stato condotto in doppio cieco su una platea di pazienti affet-
ti da osteoartrite con ipertensione, sui quali & stato svolto un monitoraggio di
24 ore su 24 della pressione sanguigna. Alla settimana 13, il naproxcinod con
dosaggio da 750mg (somministrazione bigiornaliera) ha evidenziato una
riduzione della pressione sistolica di 2.7mm Hg rispetto al naproxene
500 mg (somministrazione bigiornaliera) e di 4.2 mm Hg rispetto a ibuprofene
600 mg (somministrazione trigiornaliera). Questi nuovi risultati avvalorano gli
esiti del pool di studi di Fase IIl in cui il naproxcinod ha evidenziato un’effica-
cia non inferiore rispetto al naproxene, nonché una riduzione significativa
della pressione sanguigna nei confronti del naproxene con un profilo analogo
al placebo. NicOx dovrebbe presentare alla FDA il pacchetto combinato di
dati entro meta 2009. Riteniamo che il naproxcinod presenti il potenziale
per soddisfare I'esigenza di mercato in termini di farmaci anti-infiammatori
caratterizzati da un profilo favorevole per quanto concerne la pressione
arteriosa.

NicOx ha deciso di terminare il programma relativo alla molecola TPI 1020
(budenoside con ossido nitrico donato) a causa della carenza di dati
sull'efficacia rispetto al solo budenoside, sulla base dello studio di Fase I
condotto nei pazienti affetti da broncopneumopatia cronica ostruttiva
(COPD).

BB BIOTECH: rimborso dell'obbligazione convertibile

Il 6 gennaio 2009 BB BIOTECH ha proceduto al rimborso dell'obbligazione
convertibile da CHF 200 milioni emessa nel 2006. Per ogni obbligazione del
valore nominale di CHF 1000, i titolari del prestito convertibile riceveranno
CHF 519.40 in contanti e 5.6342 azioni di BB BIOTECH.

Valore intrinseco Capitalizzazione di borsa
CHF 92.19 CHF 1392 milioni
EUR 61.70 EUR 932 milioni
EUR 61.70 EUR 932 milioni
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ANDAMENTO DELLA QUOTAZIONE DALLA FONDAZIONE

250
200

150

100

50 j

15" 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08

M BB BIOTECH ¥ BB BIOTECH Valore intrinseco
Fonte: Datastream, 31.12.2008

PERFORMANCE (dividendo rettificato)

1M (dic.) YTD 15.11.1993
BION swW -2.0% -18.7% +227%
BBZA GY 1.5% -9.6% N.A.
BB IM -2.4% -13.6% N.A.

PORTAFOGLIO SUDDIVISO PER SETTORI AL 30.09.2008
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Le presenti informazioni non costituiscono un'offerta per I'acquisto o la sottoscrizione di
azioni di BB BIOTECH AG e non possono essere diffuse in alcuna giurisdizione in cui cid
violi il diritto o le normative vigenti, inclusi e senza limitazione gli Stati Uniti d'America.
Riteniamo le informazioni affidabili, tuttavia Bellevue Asset Management e BB BIOTECH
non ne garantiscono la completezza o correttezza. Modifiche di pareri e stime possono
intervenire senza preventiva comunicazione. La performance finora realizzata non & in-
dicativa ai fini della performance futura.



VALUTAZIONI RELATIVE: SOCIETA BIOTECH PROFITTEVOLI

Prezzo Cap. di 2009E  Crescita EPS PEG 2008E
(valuta mercato PE 08-12E 08-12E Fatturato
locale) (USD mrd.) (USD mio.)
us
Celgene 55.3 25.3 23.2 33.0% 0.7 2257
Gilead 511 46.6 17.6 17.0% 1.0 5375
Biogen Idec 47.6 13.9 12.4 7.0% 1.7 4064
Media 17.8 19.0% 11
Europa
Actelion 59.4 6.6 14.5 19.0% 0.8 1319
US/Europa
Media 16.9 19.0% 1.0
Al 31.12.2008

Strategia d'investimento

A fronte di un orizzonte temporale di lungo periodo, BB BIOTECH persegue
I'obiettivo di conseguire un rendimento medio annuo del 15%, esprimendo
quindi una performance nettamente migliore rispetto ai principali indici di
riferimento rilevanti. BB BIOTECH assume partecipazioni a livello globale in
aziende operative nel mercato in piena crescita dei farmaci e degli strumenti
diagnostici innovativi basati sulle biotecnologie; almeno il 90% del valore
delle partecipazioni & costituito da societa quotate in borsa.

Il nostro obiettivo consiste nell'approfondita comprensione delle attivita delle
partecipazioni assunte: oltre ai parametri puramente finanziari, analizziamo
anche il contesto concorrenziale, la pipeline di innovazione, il portafoglio di
brevetti e la percezione dei prodotti e dei servizi da parte dei clienti, per
menzionare soltanto alcuni degli aspetti principali. Il portafoglio target di
BB BIOTECH ¢& costituito da circa 20-30 partecipazioni, di cui un numero
massimo di 5 posizioni pud avere individualmente una quota superiore al
10% del capitale proprio; inoltre, la partecipazione maggiore non pud
comunque superare la soglia del 25%.

Nel processo di selezione delle partecipazioni, BB BIOTECH attribuisce un'im-
portanza fondamentale alla pluriennale esperienza dei membri del Consiglio
di Amministrazione, nonché all'analisi fondamentale condotta dall'esperto
team di gestione del Bellevue Asset Management Group, avvalendosi della
consulenza di un vasto network di medici e specialisti per i rispettivi comparti.
In particolare, per ogni partecipazione viene allestito un dettagliato modello
finanziario che deve rappresentare in modo convincente il potenziale di
raddoppiamento del valore in un arco temporale di quattro anni.

BB BIOTECH AG

c/o Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16, CH-8700 Kiisnacht
Telefono +41 44 267 67 00

Fax +41 44 267 67 01

CINQUE BUONE RAGIONI PER INVESTIRE

e Forte crescita del settore grazie a terapie innovative
con alto margine di profitto

e Valutazioni attrattive per societa in rapida crescita

e Track record di 14 anni con performance comprovata
a due cifre

e Sul lungo periodo BB BIOTECH sovraperforma gli
indici tecnologici

¢ Management esperto e Consiglio di Amministrazione
autorevole

MANAGEMENT TEAM

Elhan Elbi

Dott. Daniel Koller

Roland Maier

DATI GENERALI

Prof. Dott. med. Thomas D. Szucs
(Presidente)

Dott. Clive A. Meanwell

Prof. Dott. David Baltimore

Roland Maier
Elhan Elbi

Dott. Daniel Koller
Stefan Muller
Felicia Flanigan
Dallas Webb

Jan Bootsma
Marjorie Valeria Victorina
Hugo van Neutegem

Societa per azioni

Consiglio di
Amministrazione

Management team

Portfolio management

Struttura giuridica

Fondazione 9 novembre 1993
Tipo di titoli Azioni nominative
Valore nominale CHF 1
Azioni in circolazione  20.25 milioni
Capitale approvato CHF 10.6 milioni
Capitale condizionale CHF 10.6 milioni
Luogo di quotazione  Borsa Svizzera
Borsa Tedesca
Borsa Italiana
Numero valori (CH) 3 838 999
Numero valori (D/I)  AONFN3
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