BB Biotech




Disclaimer

Die nachfolgenden Informationen enthalten einige zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschaftstatigkeit des Unternehmens. Diese
lassen sich am Gebrauch zukunftsgerichteter Formulierungen wie ,schatzen®, ,glauben®, ,erwarten“, ,kdnnen
~erwartungsgemass*, ,werden“, fortsetzen“, ,sollte”, ,ware", ,anstreben, ,bis zu“, ,antizipieren“ oder ahnlicher Begriffe erkennen
oder durch Diskussionen von Strategien, Planen oder Absichten. Solche Aussagen kdnnen Beschreibungen der Investitions- und
Forschungsaktivitaten des Unternehmens und der Beteiligungen und der voraussichtlichen Ausgaben in diesem Zusammenhang,
Beschreibungen neuer Produkte, die voraussichtlich von einem Portfoliounternehmen eingefiihrt werden, sowie die erwartete
Kundennachfrage nach solchen Produkten und Produkten eines Portfoliounternehmens im bestehenden Portfolio des
Unternehmens umfassen. Diese Aussagen spiegeln die aktuellen Einschatzungen des Unternehmens zu kinftigen Ereignissen
wider und unterliegen gewissen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen. Viele Faktoren konnen dazu fihren, dass die
tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen oder Erfolge des Unternehmens wesentlich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen
ausdrucklich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnissen, Erfolgen oder Leistungen abweichen. Zu diesen Faktoren zahlen
unter anderem:  Zins- und Devisenschwankungen, Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen,
Entwicklungen im Bereich der Gesetzgebung und Regulierung, technologische Entwicklungen und Wettbewerb. Sollten eines oder
mehrere dieser Risiken oder Unsicherheiten eintreten oder sollten sich die zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig erweisen,
konnen die tatsachlichen Ergebnisse erheblich von den hierin beschriebenen Ergebnissen abweichen, wie sie erwartet, geglaubt,
geschatzt oder erwartet werden, und der Leser wird daher darauf hingewiesen, sich nicht Ubermafig auf diese Aussagen zu
verlassen.

Dieses Dokument stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Aktien der BB BIOTECH AG dar, noch gilt es als
Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots. Dieses Dokument darf nicht in den USA oder einem anderen Land verbreitet
werden, wo dies moglicherweise gegen geltendes Recht verstdsst.
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Resultat 2019

BB Biotech’s Performance 2019 (in USD)

150
Gesamtrendite (in CHF)
140
Net Asset Value (NAV): +23.0%*
130 Aktienpreis (SHS): +18.5%*
120 Gesamtrendite (in USD)
Net Asset Value (NAV): +29.4%*
110
Aktienpreis (SHS): +20.6%*
100
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——— BB BIOTECH NAV NBI INDEX —— BB BIOTECH SHS

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschliusse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann irrefihrend sein. Wechselkursanderungen kénnen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben. Die
Wertentwicklung wird nach Abzug der Gebihren und sonstigen Kosten tber den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider. Keine Benchmark ist direkt mit der
Investmentgesellschaft identisch, daher ist die Wertentwicklung einer Benchmark kein verléasslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung von BB Biotech AG, mit dem sie verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden,
dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust entsteht.

Quelle: Bloomberg, 31.Dezember 2019; indexierte Performance in USD. * Inklusive Dividende
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Portfolio Riickblick 2019

Wichtige Meilensteine fiir BB Biotech’s Portfolio in 2019

Beispiele fiir wichtige klinische Resultate

H1 2019E
O

» SAGE-217 (PP Depression), Sage v

= Qcaliva (NASH), Intercept v/

= Selonsertib (NASH), Gilead x

» Ultomiris (atypical hemolytic uremic syndrome), Alexion v/

» Margetuximab (breast cancer), Macrogenics v

» RSV vaccine (respiratory syncytial virus), Novavax x

» sc Darzalex (multiple myeloma), Halozyme v

= VX-455 Triple combination (cystic fibrosis), Vertex v

» Givosiran (Porphyria), Alnylam v

» Jakafi (steroid refractory Graft-versus-Host Disease), Incyte v/

= Lumateperone (bipolar disorder), Intracellular v*  x

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg, per 31. Dezember 2019

10

H2 2019E

O
/\

» Inclisiran (hypercholesterolemia), Alnylam v

* Volanesorsen (FPL), Akcea v

* Tibsovo (IHCC), Agios v

= [tacitinib (treatment naive Graft-vs-Host Disease), Incyte x
= PEG-PH20 (pancreatic cancer), Halozyme x

= Mavacamtem (non-obstructive HCM), Myokardia v/

= CTX-001 TDT (beta thalassemia), Crispr Tx/Vertex v/

» Relugolix (uterine fibroids), Myovant v

» Relugolix (prostate cancer), Myovant v/

= HMI-102 (PKU), Homology Medicines v/

» SAGE-217 (major depression disorder), Sage x

»= Lumasiran (primary hyperoxaluria), Alnylam v/



Portfolio Riickblick 2019

BB Biotech’s Performance Analyse 2019
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Quelle: Bellevue Asset Management AG, Bloomberg, per 31. Dezember 2019



Portfolio Riickblick 2019

BB Biotech’s Portfolio Anpassung im 2019

= Crispr Therapeutics (1.3% des NAV)

Neue Positionen = Homology (1.0% des NAV)
(USD 103 Mio.) = Arvinas (1.5% des NAV)

= Molecular Templates (0.5% des NAV)

= USD 70 Mrd. Ubernahme von Celgene durch Bristol-Myers Squibb (Cash, Shares & CVR)

Ubernahmen )
. = USD 2 Mrd. Ubernahme von Alder durch Lundbeck (Cash und CVR
(USD 351 Mio.) ) \ :
= USD 3 Mrd. Ubernahme von Audentes durch Astellas («all cash» Offerte)
. » Gilead (Strategiewechsel von LargeCap hin zu Smaller- und Midcap Gesellschaften)
Vemusserungen = Novavax (Maternal RSV Impfung erzielte nicht erwiinschte Wirkung)
(USD 118 Mio.) PHNg ?

= Regeneron (Strategiewechsel von LargeCap zu Smaller- und Midcap Gesellschaften)

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Daten per 31. Dezember 2019 12



Portfolio Riickblick 2019

BB Biotech Portfolio Zusammensetzung per 31. Dezember 2019

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14%
lonis Pharmaceuticals I . . ! 1 1 1 1 1 1 1 1 | 1 )

Neurocrine Biosciences
Incyte

Vertex Pharmaceuticals
Esperion Therapeutics
Agios Pharmaceuticals
Alnylam Pharmaceuticals
Argenx SE

Alexion Pharmaceuticals
Halozyme Therapeutics
Radius Health

Moderna

Sage Therapeutics
Myokardia

Intercept Pharmaceuticals
Intra-Cellular Therapies
Myovant Sciences
Nektar Therapeutics
Bristol Myers Squibb

Arvinas neu in Q3 2019
Exelixis
Macrogenics
Crispr Therapeutics neu in Q1 2019

Akcea Therapeutics
Voyager Therapeutics
Scholar Rock Holding
Homology Medicines neu in Q1 2019
Sangamo Therapeutics
Wave Life Sciences
G1 Therapeutics
Molecular Templates neu in Q4 2019
Cidara Therapeutics
Kezar Life Sciences

Nur zur Veranschaulichung. Anderungen der Positionen und Allokationen sind vorbehalten. Betreffend Informationen (iber die Risiken wird auf die entsprechenden Stellen in dieser
Prasentation und auf weitere Dokumente verwiesen.

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Daten per 31. Dezember 2019 13



Portfolio Riickblick 2019

Aufteilung des Portfolios per 31. Dezember 2019

Der Hauptfokus gilt US Small & Mid Caps, die auf ungedeckten medizinischen Bedarf abzielen, insbesondere bei
onkologischen und raren Erkrankungen

(1) Weiterhin starker Fokus auf (2 Schwergewicht von e Mid Caps mit viel-
Krankheiten mit ungedecktem Beteiligungen in US- versprechenden Produkten und

medizinischen Bedarf Unternehmen im Portfolio idealem Chance-Risiko-Profil
2.8% 0.2%

1.9%

B Orphan Diseases M Oncology
Neurological Diseases H Metabolic Diseases
Cardiovascular Diseases Others mUusb >30bn M5bn-30bn M1bn-5bn 500 mn-1bn M<500mn

B Infectious Diseases

Anmerkung: Portfolio per 31.Dezember 2019, in % der Wertpapiere 14






Neue Positionen

BB Biotech setzt vermehrt auf neue Technologien

Gen Editierung

Gentherapie
Zell-basierte Therapie
siRNA
Antisense RNA

Targeted Toxin Delivery (ADC & ETB)

Bi-spezifische Antikorper

Proteine
Antikorper
Small Molecule
1993 2000 2005 2010 2015 2020
C 7\ 7\ OOOO o O O0—O0—0 _O_,
\ \ &

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Marz 2020 16



Neue Positionen

BB Biotech’s neue Portfoliofirmen Q1 2019

Crispr Therapeutics

Fiihrende CRISPR-Cas9 Gesellschaft
= USD 2.2 Mrd. Marktkapitalisierung

CRISP

= Fokus auf ex-vivo Applikationen: Hamoglobinopathien und allogenische CAR-T in klinischer Studie
= Breite Mdglichkeiten: Partnerschaft mit Vertex und Viacyte, Joint venture (“Casebia”) mit Bayer fur in-vivo Applikation

Pipeline and Application Example (Beta-Thalassemia)

PROGRAM R T o I T PARTNER STRUCTURE
Hemoglobinopathies

CTX001™: B-thalassemia m, ., 0 Enrolling ﬁ\ Collaboration

CTX001™: Sickle cell disease (SCD) (] ., O Enrolling \-ﬁ\ Collaboration

2 Immuno-oncology

Initiate trial in 1H 2019

Oo——-1
Oo——-a

CTX130™: Anti-CD70 allogeneic CAR-T [m}

CTX110™: Anti-CD19 allogeneic CAR-T
CTX120™: Anti-BCMA allogeneic CAR-T

(*) Regenerative medicine

Type | diabetes mellitus u

- In vivo and other genetic diseases

Glycogen storage disease la (GSD la) U
Duchenne muscular dystrophy (DMD) u
Cystic fibrosis (CF) O
Hurler syndrome (MPS 1) o

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Crispr Therapeutics, Marz 2020

Wholly-owned
Wholly-owned

Wholly-owned

WVIACYTE  Collaboration

Wholly-owned
Wholly-owned
License option

Wholly-owned
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Neue Positionen

BB Biotech’s neue Portfoliofirmen Q1 2019
Homology Medicines

Gen-Therapie und Editierung mittels einer Technologie

= USD 650 Mio. Marktkapitalisierung

= Neuartiger viraler AAVHSC Vektor fir reduzierte Immunogenitat beim Patienten

= AAVHSCs werden fur (non-integrating) Gen Therapie sowie nukleasefreie Genmutation via homologe Rekombination (HDR) eingesetzt
= Fokus auf die breite Indikation der seltenen Krankheit Phenylketonurie (PKU)

Dual-purpose AAVHSC technology and Pipeline

15 Novel AAVHSC Serotypes Packaged with

Gene Editing or Gene Therapy Construct Stage of Development
Lead Worldwide
Our Programs Optimization Commercial Rights

GENE EDITING GENE THERAPY
(Gene Correction Method) (Gene Transfer Method) Gene Thm
Adult Phenylketonuria (PKU): . Expect to Report Initial Clinical Data from —_—
AN N HMI-102 Liver Phase 1/2 Trial* - 2018 HOMOLOGY

Metachromatic Leukodystrophy (MLD):
Promoter HMI-202

e — Gene Editing

Corrective CNS IND-Enabling - 2019 } (""Y"...":.U.“:;{
Gene
(-]

Corrective Pediatric PKU: HMI-103 Liver IND-Enabling - 2019 HOMOLOGY
Homology Gene ———
Arms

Human Stem

H lobi thy #1 HOMOLOGY
emoglobinopathy Cells OMOLOG
( Enters the cell's nucleus ) ( Enters the cells nucleus ) _ _ ) H . N
Hemoglobinopathy #2 (Sickle Cell Disease) oy > o™ HOMOLOGY
NUCLEUS NUCLEUS Select Ophthalmic Targets Eye &) NovARTIS
== Episome
B | Mutated DHA with Promoter * .
\ - . IND clearance received
[, S| Homologous Gene
— Recombination I
-— -
L— comected ona Mutated DA
-— MRNA
— - \\
mRNA \ Protein e — Homelogy Arms N - Mutated DNA @R - Corected DNA

Pratein

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Homology Medicines, Marz 2020 18



Neue Positionen

BB Biotech’s neue Portfoliofirma Q3 2019

Arvinas

Fiihrende Firma im PROTAC Gebiete A Qe e
= USD 1.4 Mrd. Marktkapitalisierung RVIN

= Die PROTAC (PROtein-TArgeting Chimera) Methode nutzt das natirliche Proteinabbausystem der Zelle fiir den Abbau krankheitsauslosender
Zielproteine

= PROTAC - Molekdle sind bifunktional aufgebaut. Der eine Arm des Molekils bindet an das Zielprotein, der andere an das Protein E3-Ubiquitin-
Ligase. Diese funktioniert als Markierung fir das Proteasom, dass das ubiquitin-markierte Zielprotein in kleiner Peptide und Aminoséauren zerlegt.

= PROTAC hat den Vorteil, im Vergleich zu herkbmmlichen Wirkstoffen, eine deutlich langere Wirkdauer zu haben

= Arvinas ist Pionier auf dem Gebiet der PROTAC-Technologie mit zwei Kandidaten in der klinischen Entwicklungsphase

Klinische Wirksamkeitsdaten fir die zwei Kandidaten werden im 2020 erwartet

Programs [Target] Discovery Lead Optimization IND Enabling Phase 1 Arvinas Owned

Metastatic ARV-110

Castration-resistant [Androgen Receptor] \/
Prostrate Cancer !

Next Generation Degrader
[Androgen Receptor]

AR Variant Degrader
[AR-V7]

Locally Advanced or
Metastatic ER+ /
HER2- Breast Cancer

ARV-471
[Estrogen Receptor]

Additional Oncology e.g., CRC, NSCLC
Indications [Undisclosed]

.felease and recovery: _Zau % :degradation of PO! .
_,-__,Lij

NN NN N N X

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Arvinas, Craig Crews Prasentation, Marz 2020 19



Neue Positionen

BB Biotech’s neue Portfoliofirma Q4 2019

Molecular Templates

Next-generation immunotoxins NYX tem

USD 530 Mio. Marktkapitalisierung

Engineered-toxin bodies (ETBs) auf Basis von Shiga-like Toxin A (SLT-A), das an ein scFv-Antikdrperfragment konjugiert ist

Die SLT-A-Untereinheit erzwingt die Internalisierung und verursacht eine starke direkte Zytotoxizitat durch die Inaktivierung von Ribosomen

ETB der 1. Generation (anti-CD20) - Nachweis der Wirksamkeit trotz Anti-Medikamenten-Antikdrper und dosis-limitierendem Kapillarlecksyndrom

ETB der 2. Generation (anti-CD38 & anti-HER?2) de-immunisiert, 3. Generation (anti-PD-L1) de-immunisiert und mit zusatzlichem Immun-
mechanismus (AST)

Auslizenzierung von anti-CD38-ETB gegen das Multiple Myelom an Takeda sowie weitere Zusammenarbeit flr zusatzliche Targets

Vertex-Kollaboration zur Entdeckung und Entwicklung von zwei gezielten Konditionierungtherapien zur Verbesserung der hamatopoetischen
Stammzelltransplantation

Potential for Phase 2 1o be pivotal in relapsed/refractory seting a:

otherapy W completed B o-Progress Planning % Phase 2 i potentally pivotal

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Molecular Templates, Marz 2020 20






Ausblick 2020

BB Biotech’s Performance in 2020 YTD (in USD)

120
110 Januar 2020
100 — A~ = JP Morgan Healthcare Konferenz in San Francisco
——— =N
% -\//'\ = US Prasidentenwahlkampf mit mehreren demokratische
Kandidaten (Biden, Sanders, Warren, Bloomberg, Buttigieg,

80 Klobuchar, u.a.)
20 = Corona Virus breitet sich in China aus
60

Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q

> > o o > > > > 2 : 2

\’b '\’b \’b \’b '\’b (<Q\/o <<Q/ <<® (<® @’b& @’b‘ Febru ar 2020
v PN @ N AN 9y : 4
= China setzt scharfe Quarantane-Massnahmen um
= Share NAV sMi = Corona Virus mit ersten Fallen in Europa

= [talien mit Quarantane-Zonen in der Lombardei
Performance YTD 2020 (in CHF)

Net Asset Value (NAV): -24%

Marz 202
Aktienpreis (SHS): -31% arz 2020
= «Super Tuesday | & II» mit Biden als Gewinner der
Demokratischen Kandidaten, gefolgt von Sanders
Performance YTD 2020 (in USD) = Verbreitung der Corona Félle in Europa, Italien mit «Quarantane»
Net Asset Value (NAV): -23% Ausweitung auf das ganze Land
Aktienpreis (SHS): -30% = OPEC mit keiner Einigung (Rohdlpreis fallt 30% an einem Tag)

Quelle: Bloomberg,13. Marz 2020; indexierte Performance in CHF 22



Ausblick 2020

BB Biotech’s Meilensteine im 2020

= Cabometyx in RCC (Exelixis)
= Mavacamtem in oHCM (Myokardia)
Klinische Daten = ARGX-113 in MG (Argenix)

= Tomifersen in HD (lonis/Roche)

» Nexletol (Esperion) v/
= Obeticholic Acid in NASH (Intercept)
Produkte Zulassungen = sc Darzelex (Halozyme/Genmab/JNJ)

= Capmatinib (Incyte/Novartis)

Ubernahmen & » Lizenzabkommen zwischen Sangamo und Biogen v
Lizenzabkommen .

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Daten per Marz 2020 23



Ausblick 2020

BB Biotech’s Industrie Einschéiitzungen zu 2020

Innovation

COVID-19

FDA & EMA

Kapitalbedarf

Ubernahmen &
Lizenzabkommen

UsS Wahlkampf

~ - V V'V

Gen Editierung, Gentherapien, PROTAC, ADCs, Zell-basierte Therapien u.w.

Moderna mit einem Impfstoffkandidaten startet klinische Studien

Gilead mit Remdesivir in mehreren Phase 3 Studien

Innovationsfreundliches Umfeld (FDA mit BTD, EMA mit PRIME)

Vielzahl an IPOs und Kapitalerhhungen erwartet

Pharma und Large Cap Biotech Gesellschaften werden weitere attraktive Assets und
Technologie lizenzieren und konsolidieren

US Prasidentschaftswahl (November 2020)
Mogliche Gesundheitsreform 2020 (Grassley Reform — Tiefere «out of pocket costs»)
Weiterfihrende Diskussion zu Gesundheitsreform (Medikamenten-Import, IPI, u.a.)

Quelle: Bellevue Asset Management AG, Daten per Marz 2020 24




Ausblick 2020

Performance in USD seit Griindung 1993
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Aktienpreis (SHS): +2571%* Net Asset Value (NAV): +2412%*

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die zukiinftige Entwicklung zu und kann irrefiihrend sein. Wechselkursanderungen kénnen negative Auswirkungen auf Preise und Ertrage haben. Die
Wertentwicklung wird nach Abzug der Gebihren und sonstigen Kosten uber den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und beriicksichtigen nicht die bei der
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen anfallenden Kommissionen und Gebuhren. Keine Benchmark ist direkt mit der Investmentgesellschaft identisch, daher ist die Wertentwicklung einer Benchmark kein verlasslicher Indikator
fur die zukunftige Wertentwicklung von BB Biotech, mit dem sie verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust entsteht.

Quelle: Bloomberg per 13. Marz 2020 * Indexierte Performance in USD 25



Kontakt

BB Biotech

Claude Mikkelsen, Investor Relations, cmi@bellevue.ch

Maria-Grazia Iten-Alderuccio, Investor Relations, mga@bellevue.ch
Dr. Silvia Siegfried-Schanz, Investor Relations, ssc@bellevue.ch

Bellevue Asset Management AG
Seestrasse 16
8700 Kusnacht

Tel +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
E-mail info@bellevue.ch

www.bbbiotech.com
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