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Vorsicht bei zukunftsbezogenen Aussagen

Die nachfolgendenInformationenenthalten einigezukunftsgerichteteAussagenzur Geschäftstätigkeitdes Unternehmens. Dieselassensich

am Gebrauch zukunftsgerichteter Formulierungen wie αǎŎƘŅǘȊŜƴάΣαƎƭŀǳōŜƴάΣαŜǊǿŀǊǘŜƴάΣαƪǀƴƴŜƴάΣαŜǊǿŀǊǘǳƴƎǎƎŜƳŅǎǎάΣαǿŜǊŘŜƴάΣ

αŦƻǊǘǎŜǘȊŜƴάΣαǎƻƭƭǘŜάΣαǿŅǊŜάΣαŀƴǎǘǊŜōŜƴάΣαōƛǎȊǳάΣαŀƴǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴάoder ähnlicherBegriffeerkennenoder durch Diskussionenvon Strategien,

Plänenoder Absichten. SolcheAussagenkönnen Beschreibungender Investitions- und Forschungsaktivitätendes Unternehmensund der

Beteiligungenund der voraussichtlichenAusgabenin diesemZusammenhang,BeschreibungenneuerProdukte,die voraussichtlichvon einem

Portfoliounternehmen eingeführt werden, sowie die erwartete Kundennachfragenach solchen Produkten und Produkten eines

Portfoliounternehmensim bestehendenPortfolio des Unternehmensumfassen. DieseAussagenspiegelndie aktuellenEinschätzungendes

Unternehmenszu künftigenEreignissenwider und unterliegengewissenRisiken,Unsicherheitenund Annahmen. VieleFaktorenkönnendazu

führen,dassdie tatsächlichenErgebnisse,LeistungenoderErfolgedesUnternehmenswesentlichvonden in denzukunftsgerichtetenAussagen

ausdrücklichoder implizit enthaltenen Angabenzu Ergebnissen,Erfolgen oder Leistungenabweichen. Zu diesen Faktoren zählen unter

anderem: Zins- und Devisenschwankungen,Veränderungender wirtschaftlichenund politischenBedingungen,Entwicklungenim Bereichder

Gesetzgebungund Regulierung,technologischeEntwicklungen und Wettbewerb. Sollten eines oder mehrere dieser Risiken oder

Unsicherheiteneintreten oder sollten sich die zugrundeliegendenAnnahmenals unrichtig erweisen,können die tatsächlichenErgebnisse

erheblichvon den hierin beschriebenenErgebnissenabweichen,wie sie erwartet, geglaubt,geschätztoder erwartet werden,und der Leser

wird daherdaraufhingewiesen,sichnicht übermäßigauf dieseAussagenzuverlassen.

DiesesDokumentstellt weder ein AngebotzumKaufoder Verkaufvon Aktien der BBBIOTECHdar, noch gilt es alsAufforderungzur Abgabe

einessolchenAngebots. DiesesDokumentdarf nicht in den USAoder einemanderenLandverbreitet werden,wo diesmöglicherweisegegen

geltendesRechtverstösst.
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BB BiotechAG ðGesellschaft, Team & Performance

1
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BB BiotechAG

Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management AG

Á Als Beteiligungsgesellschaft im November 1993 

in der Schweiz gegründet

Á Einer der grössten Biotech-Investoren mit market

cap von CHF 3.7 Mrd. (31.12.2019)

Á An drei Börsenplätze gehandelt: Zürich (CHF), 

Frankfurt (EUR), Mailand (EUR) 

Á Mitgliedschaft im Star Index

Á Mitgliedschaft im SMI mid und SPI Index         
(seit 24.September 2018)

Á Aktive Vermögensverwaltung basierend auf 

wissenschaftlicher, medizinischer und 

finanzwirtschaftlicher Expertise

Á 26 Jahre Track Record

Durchschnittliche tägliche 

Liquidität (2019) 
CHF 8 Mio. 

Vorgeschlagene 

Dividende 2020

CHF 3.40 pro Aktie   

(5% Dividendenrendite)

Aktienrückkaufprogramm
10% der Aktien

über 3 Jahre möglich

Kreditlinie

(31. Dezember 2019)
3.8%

Prämie 

(31. Dezember 2019)
8.2%

Auf einen Blick

Total Expense Ratio p.a. 

(30. September 2019)
1.29%

Management Gebühr
1.1% p.a.                     

(keine Performance fee)
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Verwaltungsrat

Á Roche, Leiter Forschung & 

Entwicklung

Á Boehringer Mannheim, Leiter 

Pharma Forschung 

Á Senior Berater bei Permira

Á CFO der Roche Gruppe

Á CEO der Diethelm-Keller 

Gruppe

Á CIO von The Medicines

Company

Á MPM Capital (Venture Capital)

Á Roche, Produktentwicklung

BB BiotechAG

VR Präsident

Im Verwaltungsrat seit 2011

VR Mitglied

Im Verwaltungsrat seit 2013
VR Vizepräsident

Im Verwaltungsrat seit 2003 

Beruflicher Werdegang Beruflicher Werdegang Beruflicher Werdegang

Dr. Erich Hunziker Dr. Dr. Clive Meanwell Dr . Thomas von Planta Prof. Dr. Dr. Klaus Strein

Á Inhaber CorFinAd AG, 

Corporate Finance Advisory

Á Vontobel, Corporate Finance

Á Goldman Sachs, Equity Capital 

Markets

VR Mitglied

Im Verwaltungsrat seit 2019

Beruflicher Werdegang
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BB BiotechAG

Name Position / Erfahrung Fokus

Dr. Daniel Koller
Biochemiker, PhD

Felicia Flanigan
Ökonomin, MBA

Dallas Webb
Mikrobiologe, MBA

Immunonkologie, 
Infektionskrankheiten

Onkologie, Antibiotika,

Frauenkrankheiten

Neurologie und PsychiatrieDr. medStephen Taubenfeld
Neurologe, MD, PhD

Dr. Christian Koch
Bioinformatiker, PhD

Dr. Maurizio Bernasconi
Chemiker, PhD

Dr. Silvia Siegfried -Schanz
Biochemikerin, PhD, CIIA

Claude Mikkelsen
Ökonom

UK, Skandinavien, etc

Italien, Schweiz (Tessin), 

Deutschland

New York Zürich
London

Kardiovaskuläre und Metabolische Krankheiten,

Genetic Medicines

Head Management Team BB Biotech (2010)

seit 2004 bei BB Biotech

Portfolio Managerin

seit 2004 bei BB Biotech

Portfolio Manager

seit 2006 bei BB Biotech

Portfolio Manager

seit 2013 bei BB Biotech

Portfolio Manager

seit 2014 bei BB Biotech

Portfolio Manager

seit 2017 bei BB Biotech

Investor Relations

seit 2012 bei BB Biotech

Investor Relations

seit 2012 bei BB Biotech

Investor Relations

seit 2007 bei BB Biotech

Maria -Grazia Iten -Alderuccio
Lic. Phil I

Entzündungs- und Autoimmunkrankheiten

Schweiz, Deutschland, Frankreich, 

Benelux, Österreich, etc

Team und Standorte

Hämatologie
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BB Biotech AG: Performance in USD
BB BiotechAG

1 Jahr

Quelle: Bloomberg, 31.Dezember 2019; indexierte Performance in USD. * Inklusive Dividende.

3 Jahre

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung zu und kann irreführend sein. Wechselkursänderungen können negative Auswirkungen auf Preise und Erträge haben. Die

Wertentwicklung wird nach Abzug der Gebühren und sonstigen Kosten über den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und berücksichtigen nicht die bei der

Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Kommissionen und Gebühren. Keine Benchmark ist direkt mit der Invesmentgesellschaft identisch, daher ist die Wertentwicklung einer Benchmark kein verlässlicher Indikator für

die zukünftige Wertentwicklung von BB Biotech, mit dem sie verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust entsteht.

5 Jahre

Net Asset Value (NAV): +29.4%*

Aktienpreis (SHS): +20.6%*

Nasdaq Biotech Index (NBI): +27.1%*

Net Asset Value (NAV): +34.9%*

Aktienpreis (SHS): +44.7%*

Nasdaq Biotech Index (NBI): +36.7%*

Net Asset Value (NAV): +33.5%*

Aktienpreis (SHS): +88.3%*

Nasdaq Biotech Index (NBI): +25.1%*
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Investitionsstrategie & Portfolio

Performance in USD seit Gründung 1993

Quelle: Bloomberg per 31.Dezember, 2019 ï* Indexierte Performance in USD

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung zu und kann irreführend sein. Wechselkursänderungen können negative Auswirkungen auf Preise und Erträge haben. Die

Wertentwicklung wird nach Abzug der Gebühren und sonstigen Kosten über den Referenzzeitraum dargestellt. Alle Performanceangaben spiegeln die Wiederanlage von Dividenden wider und berücksichtigen nicht die bei der

Ausgabe und Rücknahme von Anteilen anfallenden Kommissionen und Gebühren. Keine Benchmark ist direkt mit der Investmentgesellschaft identisch, daher ist die Wertentwicklung einer Benchmark kein verlässlicher Indikator

für die zukünftige Wertentwicklung von BB Biotech, mit dem sie verglichen wird. Es kann nicht garantiert werden, dass eine Rendite erzielt wird oder dass kein erheblicher Kapitalverlust entsteht.

Aktienpreis (SHS):  +3731.9%* Net Asset Value (NAV):  +3151.1%* Nasdaq Biotech Index (NBI): +1885.3%*     
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Rendite NAV in USD p.a. 14.2% 

Rendite SHS in USD p.a. 15.0% 
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Biotech-Industrie ðÜbersicht & Outlook

2
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Schlüsselfaktoren für das Biotechnologiewachstum
Biotech-Industrie

Zugang zu:

Gesundheitssystem und

Abdeckung

Demographie

Höhere Lebens-

erwartung

Lifestyle

Veränderung der 

Ernährungs-

gewohnheiten

Umwelt

Umweltverschmutzung

Politik

& 

Healthcare 

Richtlinien

Neue Technologien

Auf RNA basierend 

Gentherapie

Zelltherapie 

Personalisierte

Medizin 

Diagnostik Marker

Targeted Therapie

Knowledge

Klinische Forschung

Grundlagen-Wissenschaft

IT 

Regulations-

Behörden
Innovation
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Biotech-Industrie

Á Höhere Lebenserwartung und Zunahme von chronischen 

Krankheiten

Á Steigende Nachfrage nach Gesundheitsprodukten und 

Dienstleistungen
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Population über 60 Jahre Altersbedingter Anstieg diverser Krankheiten

Quelle: United Nations World Population Aging 1950-2050, WHO; Senescence.info

Life Sciences / Healthcare ðStrukturelles Wachstum
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17.9%82.1%

US Healthcare-Ausgaben

US Bruttoinlandprodukt
Die US Gesundheitskosten wuchsen im 2017 um 3.9% auf ein Total von 

USD 3.5 Billionen

US Ausgaben für Gesundheit

Biotech-Industrie

33%
20%

10%

8%
5% 5%

4% 3%

2%

Nationale Gesundheitsausgaben (% GDP)

Rezeptpflichtige Medikamente

Krankenhaus-

versorgungÄrztliche und klinische Leistungen

Verwaltung und 

Gesundheitsversicherung
Forschungïund Ausrüstungsinvest.

Zahnärztliche Leistung

Diverses

Home Care

Quelle: CMS.gov, Centres for Medicare&Medicaid Services, National Health Statistic Group. Health United States. Data as per End of 2017. 

Medizinische

Ausrüstung
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Fortschritte bei R&D
und Produkt -
zulassungen

Biotech-Industrie

Á behördliche Zulassung von 48 neuen Medikamenten (im 2018: 59 Medikamente)

Á zahlreiche R&D-Meilensteine erreicht

Á anhaltend starker Newsflow zu klinischen Studien

Nachhaltiges
zweistelliges 
Sektorwachstum

Signifikante M&A 
Aktivitäten 
innerhalb des
BION Portfolios

Quelle: Global Biotech (NBI + Ex-US) ohne Specialty Pharma, Generika & Life 

Science Tech; Bloomberg, BAM Research, Dezember 2019

Dynamischer Biotech-Sektor

2017 2018 2019

47'750 53'699 60'739 68'329
91'795

108'524 114'858 120'921 129'563 137'004
151'639

172'845

201'892

0

50'000

100'000

150'000

200'000

250'000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E 2020E 2021E 2022E

Biotech- Global Sales



15Quelle: Bellevue Asset Management; Bernstein Research, April 2019

Biotech-Industrie

30 Jahre Biotechnologie ðWechsel hin zu einer reifen Industrie

Verkäufe, Profitabilität und Performance von US Biotech Firmen (NBI)
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Investitionen in Innovation ðProzess & Beispiele

3
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Investmentprozess
Investitionenin Innovation

Quelle: Bellevue Asset Management Research

Á Indikation

Á Krankheit

Á Plattform

Á Technologie

Wirkmechanismus Produkte / 

Medikamente

Gesellschaften

Á Innovation

Á Management

Á IP

Á Finanzdaten

Á Pharmako-

Ökonomie

Investment Á Klinische Daten

Á Medizinische 

Konferenzen

Á Risko

Management

Investment ÜberwachungIdeenfindung Due Diligence

Universum
> 1õ000 Gesellschaften

Fokus
300-400 Gesellschaften

EngereAuswahl
~100 Gesellschaften

Portfolio
20 ð35 Gesellschaften

Kontinuierliche Industrieanalyse: Treffen mit Management, Interviews mit Experten, Medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur

Finanzmodelle

Regelmässige Besuche, monatliche VR 
Sitzungen, Strategie-Meeting

Risk Tool Bloomberg Port
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Investitionenin Innovation

Medizinische Themenfelder ðwas kommt als nächstes?
Neue therapeutische Indikationen mit attraktivem Umsatzpotential

Zentrales Nervensystem

Seltene Krankheiten

Herzkreislauf &
Metabolisches Syndrom

Onkologie

Quelle: Bellevue Asset Management; Masangkay News Feature, 2014; Bionews

Channel; Dreamstime; FH Journeysôschannel
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Investitionenin Innovation

Therapeutische Modalitäten ðwas kommt als nächstes?

Quelle: Bellevue Asset Management; Masangkay News Feature, 2014; Bionews

Channel; Dreamstime; FH Journeysôschannel

Neue therapeutische Modalitäten offerieren vielseitige Therapiemöglichkeiten 

1x / Jahr - Leben

Zell -basierte Therapien
Gentherapien
Geneditierung

$100õ000 - > $1õ000õ000
pro Infusion

1x / Woche-Monat

1x / Tag

Biologika
RNA basierte Therapien

$1õ000 - $100õ000 
pro Inkektion

ChemischeSubstanzen(NCEs)

$0.1 - $1õ000
pro Tablette
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Chlorid

Betroffene Organe sind die Lunge (chronische Infekte, Schädigung der Luftwege, Kurzatmigkeit etc) und die Verdauungsorgane 

(Durchfall, Fettstühle, Mangelernährung, Wachstums-Störungen)

Zäher Schleim

Zystische Fibroseðhäufigste autosomal -rezessive Erberkrankung
Vor allem Lunge, aber auch Verdauungsorgane und andere Organe betroffen

Investitionenin Innovation

Á Luftwege/Röhrensystem der Lunge 

ausgekleidet mit Schleimhaut

Á Besteht aus Epithelzellen 

Á Flimmerhärchen transportieren 

Schleim ab

Á Epithelzellen stellen CFTR Protein 

her

Á Einbau in Membran, wo CFTR 

Chlorid-Ionen aus den Zellen 

heraus transportiert

Á Bei der zystischen Fibrose gibt es 

ein defektes oder gar kein CTFR 

Protein in der Membran

Á Kein Chlorid-Transport ist die 

Folge

CFTR

Mukoviszidose (abgeleitet von lateinisch mucus «Schleim und viscidus «zäh», «klebrig»)
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Vertex - VerschiedeneNCEs gegenCFTR Defekte

22

Defective CFTR 
Function

Defective CFTR Protein 
Trafficking and Folding

Defective Protein 
Synthesis

Potentiator

Correctors

VX-659 & VX-445

Genetic Approaches

Gene Editing (CRISPR)
mRNA (Moderna)

Biological Problem Therapeutic Approach

CFTR

Source: Lukacs GL, et al. N Engl J Med. 2003;349:1401-04. 22

Investing in Innovation 

Defective CFTR Protein 
Trafficking and Folding

Triple Combo (potentiator & correctors) 

(elexacaftor/ tezacaftor/ ivacaftor and ivacaftor)
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Vertex ðDreifach-Therapie Trikafta mit hohem klinischen Effekt
Investing in Innovation 

Quelle: NEJM, Nov 7th 2019, P. Middelton et al

Å Bei Patienten mit einem Allel mit einer 

F508 Deletion im CFTR Gen (het/min) als 

auch bei den homozygoten Patienten 

getestet

Å Elexecaftor-Tazacaftor-Ivacaftor

Kombination führt zu deutlichem Anstieg 

der Lungenfunktion von > 10% FEV1 

Anstieg und zu einer deutlichen Reduktion 

der Lungen Exazerbationen.

Å Elexecaftor wurde im 2016 zum ersten 

Mal im Labor synthetisiert und im Oktober 

2019 in der Kombination mit Tezacaftor

und Ivacaftor von der FDA mit dem Brand 

Name Trikafta zugelassen. 


