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BB BiotechAG 0 Gesellschaft & Team



BB BiotechAG
Auf einen Blick

A Als Beteiligungsgesellschaft im November 1993 Durchschnittliche tagliche CHE 10 Mio

in der Schweiz gegrindet Liquiditat (2018 YTD) '
A Einer der gréssten Biotech-Investoren mit AuM

CHF 2.9 Mrd. (31.12.2018) Ausgeschuttete Dividende CHF 3.30 pro Aktie

19. Marz 2018 (5% Dividendenrendite)

A Gehandelt an drei Bérsenplatzen: Ziirich (CHF),

Frankfurt (EUR), Mailand (EUR)

10% der Aktien

Aktienrickkaufprogramm tiber 3 Jahre

A Mitgliedschaft im Stoxx Europe 600 und im Star
Index

P . Leverage
A Aufnahme in den SMIM und SPI per 30. Sepgtember 2018 9.2%

24. September 2018

A Aktive Vermdgensverwaltung basierend auf Durchschnittliche Pramie 9.7%
wissenschatftlicher, medizinischer und (2018) 7
finanzwirtschaftlicher Expertise

. Total Expense Ratio p.a. 0

A 25 Jahre Track Record (November 2018) (30. September 2018) 1.33%

BB Biotech

Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management AG 5
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BB BiotechAG
Verwaltungsrat

Dr. Erich Hunziker Dr. Clive Meanwell Prof. Dr. Dr. Klaus Strein
VR Prasident VR Vizeprasident VR Mitglied
Im Verwaltungsrat seit 2011 Im Verwaltungsrat seit 2003 Im Verwaltungsrat seit 2013
Beruflicher Werdegang Beruflicher Werdegang Beruflicher Werdegang
A Senior Berater bei Permira A CIO von The Medicines Company A Roche, Leiter Forschung &
) ) Entwicklung
A CFO der Roche Gruppe A MPM Capital (Venture Capital)
) ) A Boehringer Mannheim, Leiter
A CEO der Diethelm-Keller Gruppe A Roche, Produktentwicklung Pharma Forschung

BB Bjotech
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BB BiotechAG
Team und Standorte

Name

Dr. Daniel Koller
Biochemiker, PhD

Felicia Flanigan
Okonomin, MBA

Dallas Webb
Mikrobiologe, MBA

Dr. med Stephen Taubenfeld
Neurologe, MD/PhD

Dr. Christian Koch
Bioinformatiker, PhD

Dr. Maurizio Bernasconi
Chemiker, PhD

Dr. Silvia Siegfried -Schanz
Biochemikerin, PhD, CIIA

Maria -Grazia Iten -Alderuccio
Lic. Phil |

Claude Mikkelsen
Okonom

Position / Erfahrung

Head Management Team BB Biotech (2010)
seit 2004 bei BB Biotech

Portfolio Managerin
seit 2004 bei BB Biotech

Portfolio Manager
seit 2006 bei BB Biotech

Portfolio Manager
seit 2013 bei BB Biotech

Portfolio Manager
seit 2014 bei BB Biotech

Portfolio Manager
seit 2017 bei BB Biotech

Investor Relations
seit 2012 bei BB Biotech

Investor Relations
seit 2007 bei BB Biotech

Investor Relations
seit 2012 bei BB Biotech

London

.. Zurich

New York @

Expertise

Onkologie, Infektionskrankheiten

Onkologie, Antibiotika, Diabetes

Zentralnervensystem

Kardiovaskulare, - und
metabolische Krankheiten

Entziindungshemmende Therapien,
Plattform - Technologien

Schweiz, Deutschland, Frankreich,
Benelux, Osterreich, etc.

Italien, Schweiz, Deutschland

UK, Skandinavien, etc.

BB Biotech
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BiotechIndustrie & Ubersicht & Outlook



Biotechlindustrie

Schlusselfaktoren flr das Biotechnologiewachstum

Innovation

=

Neue Technologien
Auf RNA basierend
Gentherapie
Zelltherapie

D hi Lifestyle
H"imoglfag 1€ Veranderung der Umwelt
onere te ens- Ernahrungs- Umweltverschmutzung
erwartung gewohnheiten
Yy l \ 4
DU Politik
Regul:atlons- Gesundheitssystem und .
Behdrden Abdeckun Healthcare
g Richtlinien
Personalisierte Knowledge

Medizin
Diagnostik Marker
Targeted Therapie

Klinische Forschung

Grundlagen-Wissenschaft

IT

BB Biotech
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Biotechlindustrie

Life Sciences / Healthcared Strukturelles Wachstum

Population tber 60 Jahre
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mWorld Developed World Emerging Markets

A Hohere Lebenserwartung und Zunahme von chronischen
Krankheiten

A Steigende Nachfrage nach Gesundheitsprodukten und
Dienstleistungen

Quelle: United Nations World Population Aging 1950-2050, WHO; Senescence.info
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Biotechlndustrie

US Healthcare-Ausgaben

US Bruttoinlandprodukt US Ausgabenfir Gesundheit

Forschung- und
Nettokosten Ausristungsinvestitionen

Gesundheitsversicherung

Verwaltung 5.1% Krankenhaus-

Hausliche Krankenpflege  1.3¢ versorgung

Anderes
82.5%

Medizinische
Ausristung

Verschreibungspflichtige
Arzneimittel

Arztliche und klinische
Leistungen

Zahnarztliche Leistungen
¥ Nationale Gesundheitsausgaben (% GDP)

Quelle: CMS.gov, Centers for Medicare & Medicaid Services, March 2015; Centers BB Biotech

for Disease Control and Prevention, National 11
Bellevue Investments



Biotechlindustrie

Dynamischer Biotech-Sektor

Fortschritte bei R&D
und Produkt -
zulassungen

A behérdliche Zulassung von 59 neuen Medikamenten in 2018
A zahlreiche R&D-Meilensteine erreicht

A anhaltend starker Newsflow zu klinischen Studien

. 228'038
Biotech - Global Sales 202534

175657
 laroas 141414 154436
115'814 127685
98'469

65706 (3722

250'000 +
. 200'000 -
Nachhaltiges 150000 -
zweistelliges 100000 - -
Sektorwachstum s0000 |
0 T T
2010 2011
2016
. g -,
Signifikante M&A VWkatxdan

Aktivitaten @

innerhalb des

BION Portfolios TMBIRA

£= ALLERGAN

Quelle: Global Biotech (NBI + Ex-US) ohne Specialty Pharma, Generika & Life
Science Tech; Bloomberg, BAM Research, Juni 2018
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12 BB Biotech

Bellevue Investments



Biotechlndustrie

20 Jahre Biotechnologied Wechsel hin zu einer reifen Industrie

Verkaufe, Profitabilitdit und Performancevon US Biotech Firmen (NBI)
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Investitionen in Innovatiom Prozess & Beispiele
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Investitionenin Innovation

Investmentprozess
Ideenfindung > Due Diligence > Investment > Uberwachung >
A Indikation Wirkmechanismus Produkte / Gesellschaften Investment A Klinische Daten
A Krankheit Medikamente A Innovation A Medizinische
A Plattform A Management Konferenzen
A Technologie AP A Risko

A Finanzdaten Management

A Pharmako-

Okonomie
Universum Fokus EngereAuswabhl Portfolio
800 Gesellschaften 300-400 Gesellschaften 150 Gesellschaften 300 35 Gesellschaften
Kontinuierliche Industrieanalyse: Interviews mit Arzten und Spezialisten, Medizinische Konferenzen, wissenschaftliche Literatur, Treffen mit
Management
Finanzmodelle >

Regelmassige Besuchanonatliche VR
Sitzungen, Strategie-Meeting

Risk Tool Bloomberg Port>

BB Biotech

Quelle: Bellevue Asset Management Research 15
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Investitionenin Innovation

Medizinische Neuheiten d was kommt als nachstes?

Neue therapeutische Indikationen haben Potential fur Milliardemséatze

Immun -
onkologie

Leber-
krankheiten

Seltene
Krankheiten

Zentral -
nervensystem

GEZ

«S=c  REGENERON
NEKTAR

MMMMMMMMMMMM

() GILEAD 4= IONIS

L Alnylar  Intercept ||
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Quelle:Bellevue Asset Management; Masangkay News Feature, 2014; Bionews
Channel; Dreamstime; FHJ o u r n ehammd s 16

>USD 10 Mrd.

>USD 10 Mrd.

>USD 10 Mrd.

> USD 10 Mrd.

BB Bjotech

Bellevue Investments



Investitionenin Innovation

BB Biotech setzt verstarkt auf neueTechnologien

Proteine
Antikorper

Small Molecule

1993 2000 2005

Gen Editierung

Gentherapie
Zell -basierte Therapie
siRNA
Antisense RNA

Bi-spezifische Antikdrper

2010 2015 2019

O O O

Quelle: Bellevue Asset Management Research, Januar 2019

BB Biotech
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Investitionen inlnnovation

lonis (Nasdag: IONS US)

Ein fUhrender Player in der Antisense Sparte

Zusammenfassung

A lonis ist in der Antisense i Sparte mit einer reichen Pipeline fiihrend

A lonis erzielte mit Kynamro im 2013 fiir das erste Produkt die
Marktzulassung

A Spinraza (nusinersen) wurde fiir die Behandlung Spinaler
Muskelatrophie (SMA) zugelassen. Biogen ist fur die
Kommerzialisierung von Spinraza zustandig.

A BB Biotech investierte erstmals im 2010 in lonis i mit einer jahrlichen
durchschnittlichen Rendite von > 30% p.a. in 8 Investitionsjahren

Pipeline setzt die Grundlage flur zukinftiges Wachstum

A > 30 Produktkandidaten in klinischer Entwicklung in verschiedenen
Gebieten, wie seltene-, kardiovaskulare und metabolische
Krankheiten sowie Krebs

A Fokus auf Medikamentenentwicklung; marktreife Medikamente
werden grosstenteils an Partner auslizensiert, die eine adaquate
Sales Force bieten

Finanzen

A lonis ist mit ca. USD 2 Mrd. Cash finanziell stark aufgestellt und halt
75% an Akcea; sehr gut positioniert, mit einem diversifizierten
Portfolio die Profitabilitdt zu steigern

A Marktkapitalisierung ca USD 8 Mrd. (09. Januar 2018)

18
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Investitionen in Innovation

Neurocrine (Nasdaq: NBIX US)

Ein fihrender Playem neurologischemnd endokrinerKrankheiten

Zusammenfassung

A Neurocrine hat einen Fokus auf neurologische und endokrine Krankheiten

A BB Biotech investierte erstmal im 2013 in Neurocrine i relative Rendite
~50% p.a. in Uber 5 Investitionsjahren

A Ingrezza wird zur Behandlung von Erwachsenen mit Spéatdyskinesie

BIOSCIENCES

verwendet INGREZZA
p - . . . (valbenazine) capsules
A Oirilissa, vermarktet durch Abbvie, wird zur Behandlung von Frauen mit
Endometriose eingesetzt y ..
Orilissa
Pipeline setzt die Grundlage fur zukinftiges Wachstum
A Opicapone zeigte positive Phase 3Dateni n Par ki nsonds Disease Neurocrine Biosciences Inc
Patienten und wird im Q2 2019 bei der US FDA eingereicht | 140
A NBI-74788 ist in klinischer Entwicklung fur Patienten mit angeborener 120
Nebennierenhyperplasie, in einer laufenden Phase 2 Studie 100
A Abbvie wird Orilissa in Uterusmyome Mitte 2019 bei der US FDA 80 3
einreichen | 60 E
40
Finanzen G—"""‘"J 20
A Neurocrine ist gut finanziert und hat eine solide und wachsende TR EEE R R EEE 0
Einnahmequelle aus Ingrezza Verkaufen und Orilissa Royaltyzahlungen SoTiagrTagragrcagiceag
A Marktkapitalisierung ca USD 8 Mrd. (09. Januar 2018) f CR=RRRici=ay ‘”f o= T (0 Bl e B (B e B0
IevEs e IngrezzaPhase Ingrezza Orilissa
3 Resultate ZulassungZulassung

BB
19 Biotech
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Investitionsstrategie & Portfolio
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Strategie & Prozess

Anlagephilosophie

Anlagephilosophie
Big Pharma

A Fokus auf profitable & mid cap
Gilead Unternehmen mit interessanter

Celgene Big Cap

Pipeline

Langfristige Beteiligungen in
ausgesuchten Unternehmen
ROI Target: 15% p.a.

>

Wachstumszuwachs
T

Portfolio

A 5-8 Kernbeteiligungen

A Diversifikation durch kleinere
Positionen

A 10% Private Equity moglich

Wahrung

A Hoher USD Anteil

Private Equity A Hedging moglich

Investmentgrad

jung » attraktiv » reif

n

> A 95% - 115%
= - = |nvestitionsfokus Zelt

BB p:
21 Biotech
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Investitionsstrategie &ortfolio

BB Biotech Portfolio Zusammensetzung

0% 2% 4% 6% 8%

10%

12%

14%

16%

lonis Pharmaceuticals
Incyte
Neurocrine Biosciences
Vertex Pharmaceuticals
Esperion Therapeutics
Celgene
Agios Pharmaceuticals
Sage Therapeutics
Alexion Pharmaceuticals
Halozyme Therapeutics
Alnylam Pharmaceuticals
Radius Health
Argenx SE
Gilead
Moderna Therapeutics
Akcea Therapeutic
Wave Life Sciences
Myovant Sciences
Intercept Pharmaceuticals

neu in Q1 2018

neu in Q1 2018

Exelixis neu in Q2 2018
Nektar Therapeutics neu in Q2 2018
Myokardia neu in Q2 2018

Macrogenics
Scholar Rock Holding
Alder Biopharmaceuticals
Voyager Therapeutics
Regeneron Pharmaceutical
Intra-Cellular Therapies
Kezar Life Science
Audentes Therapeutics
Sangamo Therapeutics
Novavax
G1 Therapeutics
Cidara Therapeutics

Anmerkung: Portfolio per 31.

neu in Q3 2018

neu in Q4 2018
neu in Q4 2018
neu in Q4 2018

neu in Q2 2018

Dezember 2018. 22
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Investitionsstrategi& Portfolio

Aufteilung des Portfolios

Der Hauptfokus gilt US small & mid caps, die auf ungedeckten medizinischen Bedarf abzielen, insbesondere bei
onkologischen und raren Erkrankungen

o Weiterhin starker Fokus auf 9 Schwergewicht von e Mid -Caps mit viel -
Krankheiten mit ungedecktem Beteiligungen in US- versprechenden Produkten
medizinischen Bedarf Unternehmenim Portfolio und idealem Chance Risiko -

Profil 1.7%

B Orphan Diseases = Oncology > 30 bn mEbn-30bn W1 bn -5 bn
Neurological Diseases m Metabolic Diseases B USD 500 mn - 1 bn ® <500 mn
Cardiovascular Diseases Others

Infectious Diseases

BB Bjotech

Bellevue Investments
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Investitionsstrategie &ortfolio

BB Biotech AG: Performancein USD

1 Jahr

K3 n’”‘b (:\/‘b «@ {@ «\jb 0\,@ %@ Q@ o ng ng «@
e & o A W DO ¥ oYY O o7 WP
WX \,s\ s ,\;\& VUV AN AN NIV

Net Asset Value (NAV): -15.0%
Aktienpreis (SHS): -5.9%*
Nasdag Biotech Index (NBI): -9.3%

* Inklusive Dividende

Quelle: Bloomberg, 31. Dezember 2018; indexierte Performance in USD

5Jahre
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3 Jahre
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Net Asset Value (NAV): -16.4%
Aktienpreis (SHS): +17.3%*
Nasdaqg Biotech Index (NBI): -15.1%

Net Asset Value (NAV): +53.1%
Aktienpreis (SHS): +136.2%*
Nasdaq Biotech Index (NBI): +28.6%

BB Bjotech
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Investitionsstrategie &ortfolio

Performance in USD seit Grindung 1993

4500 -
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= Aktien Return in USD p.a. 14.8%
2000 -

= NAV Return in USD p.a. 14.0%
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Aktienpreis (SHS): +3086.0 %* Net Asset Value (NAV): +2499.2 %* Nasdaq Biotech Index (NBI): +1401.4%

BB p:
Quelle: Bloomberg, 31. Dezember 2018, indexierte Performance in USD 25 BIOtECh
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BB BiotechAG 0 Ausblick & Investmentcase
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Ausblick

Wichtige Meilensteine fir BB Bi o t ePortfoboan 2018 /2019

Beispiele flr wichtige Kkliniscleesultate

H2 2018E

O
//\

A Luspatercept (beta-Thalessemia / MDS), Celgene V/
A Niraparib (breast cancer), Tesaro \V/
A Revlimid (ABC type DLBCL / r/r follicular lymphoma), Celgene V

A ALXN1210 (aHUS), Alexion \V

A Bempedoic acid+ezetimibe (LDL lowering), Esperion V
A Soliris (neuromyelitis optica), Alexion

A Givosiran (acute hepatic porphyrias), Alnylam V

A INCB54828 (cholangiocarcinoma), Incyte

A Triple combination (VX-659, cystic fibrosis), Vertex

Alngrezza( Tour et t e 6 sNeBogringlx o me ) ,

27

H1 2019E

O
//\

A SAGE-217 (PP Depression), Sage V

A Otezla (scalp psoriasis), Celgene

A Volanesorsen (FPL), Akcea

A Ultomiris (hemolytic uremic syndrome), Alexion

A Selonsertib (NASH), Gilead

A ltacitinib (Graft-versus-Host Disease), Incyte

A Margetuximab (breast cancer), Macrogenics

A VX-455 Triple combination (cystic fibrosis), Vertex
A Ocaliva (NASH), Intercept

A Darzalex SC (multiple myeloma), Halozyme

A RSV vaccine (respiratory syncytial virus), Novavax

A Relugolix (uterine fibroids), Myovant
A JCAR-17 (Non-Hodgkin-Lymphoma), Celgene
BB Biotech
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Ausblick

Wichtige Meilensteine fir BB B i1 o t ePortfobosbis 2018

2016 2017 2018E 2019E

Descovy (HIV)V
Gilead

Odefsey (HIv)V
Gilead

Uptravi (PAH) (EU) V
Actelion

Ocaliva (PBC) (US) V
Intercept

Alprolix (hemophilia B) V
SOBI/Biogen Idec

Epclusa (Hcv)V
Gilead

Rociletinib (NSCLC) X
Clovis

TAF (HBV) V
Gilead

Vidaza (AML) (US) V
Celgene

Solithromycin (CABP) X
Cempra

Ocaliva (PBC) (EU) V
Intercept

Spinraza (SMA) (US) V
lonis

Revlimid (multiple myeloma) V
Celgene (EU)

Oluminant (rheumatoid arthritis)
Incyte/Eli Lilly (EU V/ US x)

Dupixent (atopic dermatitis) V
Regeneron

Zejula (ovarian cancer) V
Tesaro

Ingrezza (tardive dyskinesia) V
Neurocrine

Tymlos (osteoporosis) (US) V
Radius

Kevzara (rheumatoid arthritis) V
Regeneron

Nerlynx (breast cancer) V
Puma Biotechnology

Spinraza (spinal muscular
atrophy) V lonis (EU)

Idhifa (leukemia) V
Agios

Yescarta (NHL) V
Gilead (Kite) (US)

Semaglutide sq (T2Diabetes) V
Novo Nordisk (US)

Biktarvy (HIv) V
Gilead

Orkambi (cystic fibrosis) V
Vertex (6-11 years, EU)

Symdeko (cystic fibrosis) V

Vertex

Ozanimod (MS) X
Celgene (RTF)

Orilissa (Endometriose) V
Neurocrine / Abbvie

Yescarta (NHL) V
Gilead (EV)

Tibsovo (AML) V
Agios (US)

Onpattro (FAP) V

Alnylam

Oluminant (rheumatoid arthritis)
Incyte/Eli Lilly (EU V/ US V)

Tegsedi (FAP) V
lonis /Akcea

Waylivra (FCS) (US x)
lonis / Akcea

Ultomiris (PNH) V
Alexion

28

Cabometyx (HC carcinoma) V
Exelixis

Triple combo (cystic fibrosis)
Vertex

Eptinezumab (migraine prevention)
Alder

Givosiran (acute hepatic porphyrias)
Alnylam

Ocaliva (NASH)
Intercept

Waylivra (FCS) (EU)
lonis / Akcea

NKTR-181 (chronic pain)
Nektar

Soliris (neuromyelitis optica)
Alexion

Brexanolone (PP Depression)
Sage Therapeutics

Bempedoic acid (Hypercholest.)
Esperion

Lumaterperone (schizophrenia)
Intracellular

Liso-cel (r/r DLB-cell lymphoma)
Celgene

BB Biotech

Bellevue Investments



Ausblick
Erwartetes zukinftiges Umsatzwachstum von BB B 1 o t &Portiobos

Gesellschaften

nach therapeutischem Gebiet
1200

USD m

1000

CAGR 2017-21E >20%

800

600

400

200

m Others Infectious Diseases ® Hematology / Hemoncology
m Metabolic / Endocrine Diseases  ®Immunology m Oncology
Women's Health m Cardiovascular Diseases m CNS disorders
BB Bjotech

Quelle: Bellevue Asset Management Research, Bloomberg, Marz 2018 29
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Investmentcase

BB Biotech & Zugang zum globalen Biotech-Sektor
Eineattraktive europaischéktienanlage

A Zunehmende Nachfrage getrieben durch demographische Trends und veranderte Life

Styles
0 Sektor A Nicht-zyklische Wachstumsindustrie
A Innovation als Haupttreiber des zukiinftigen Wachstums

A 25 Jahre Erfahrung
e Portfolio A Attraktiver Mix aus profitablen Firmen und Firmen mit starker Pipeline
A Portfolio mit signifikantem Newsflow und Katalysten

_ A Kapitalriickfihrung bis zu 10% p.a.:
Kapital -

rickfiihrung ividende von ~5% p.a

M Kontinuierliches Aktienrtickkaufprogramm von 0% bis zu 5% p.a. des Kapitals

BB p:
30 Biotech
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Kontakt

BB Biotech

Bellevue Investments

Dr. Silvia Siegfried-Schanz, Investor Relations, ssc@bellevue.ch

Bellevue Asset Management
Seestrasse 16
CH-8700 Zurich-Kusnacht

Tel +41 44 267 67 00
Fax +41 44 267 67 01
E-mall info@bellevue.ch

www.bbbiotech.com


mailto:ssc@bellevue.ch
mailto:info@bellevue.ch

Anhang
Informationen fur Aktionare

Name BB Biotech AG

Typ / Assetklasse Beteiligungsgesellschaft / Aktie

Geo. Fokus / Industrie Globale Biotechnologie (Healthcare)

Investmentmanager Bellevue Asset Management

Investmentansatz Bottom-up Stock Picking, fundamentales Research, long-term, long-only
Benchmark Nasdaq Biotech Index (NBI)

Lancierungsdatum 09. November 1993

Wahrung CHF / EUR

Management fee All-in fee: 1.10% p.a., keine zusatzliche Performance fee

BB Biotech

Bellevue Investments
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Anhang
Informationen fur Aktionare

Markt -

Borsenplatze Segment Ticker Valorennummer kapitalisierung *
Schweizer SIX Swiss BION SW 3838999 CHF 3 6 213iG
Borse Exchange
Deutsche Prime Standard

Ny Segment, Stoxx BBZA GY AONFN3 EUR 2 6 8Mi®
Borse

Europe 600

ltalienische Star Segment BB IM AONFN3 EUR 2 6 8 i@
Borse
Juristische Struktur Art der Titel Aktien im Umlauf ISIN
Aktiengesellschaft Namenaktien 55.4 Mio. Namensaktien CHO0038389992

BB Biotech

Bellevue Investments

Anmerkung: * Marktkapitalisierung per 31.Dezember 2018 33



Appendix
Investitionen in neue Technologien
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Ausblick

Unternehmensbewertungen & Wachstum im Gesundheitssektor
Attraktive Bewertungen und Uberdurchschnittlichégchstum

US LARGE CAP BIOTECH** US LARGE CAP PHARMA EU PHARMA

GILD 9.1x 9.4x 8.9x 8.5 [PFE 14.0x  13.7x 13.2x  12.7| |AZN 22.4x  20.4x  16.4x  14.0
AMGN 13.2x  12.9x  12.2x  11.7% |MRK 17.0x 15.6x 14.0x 12.5| |BAYN 10.5x 8.7x 7.7x 6.9
CELG 7.1x 6.0x 5.1x 4.2 |BMY 13.0x  12.2x 11.5x  10.3} |GSK 13.1x  13.2x  125x 119
BIIB 11.4x  10.5x  10.2x 9.94 [LLY 19.9x 18.7x 16.2x  14.64 [NVS 16.2x  153x  14.1x 13.2
REGN 16.8x  16.1x  14.8x  13.0% |ABBV 11.2x  10.2x 9.2x 8.45 [NOVO 18.4x  17.5x  159x 144
ALXN 12.9x  11.2x 9.5x 8.44 |AGN 8.1x 8.2x 7.4x 6.8 |ROG 13.8x  13.5x  13.2x 129
MRK Kg 17.8x  16.5x 152x 13.8
SNY 13.6x  12.9x 12.0x 11.2
MEAN 11.8x  11.0x 10.1x 9.34 |MEAN 139x 13.1x 11.9x 10.9{ [MEAN 15.7x  14.8x  134x 123
MEDIAN 12.2x  10.9x 9.9x 9.24 [MEDIAN 135x 13.0x 12.4x  11.4y [MEDIAN 15.0x  144x  136x 130
GILD NA NA NA NA [PFE 1.8x 1.8x 1.7x 1.74|AZN 4.8x 4.4x 3.5x 3.0
AMGN 1.6x 1.6x 1.5x 1.44 |MRK 2.1x 1.9x 1.7x 1.64(BAYN 3.0x 2.5x 2.2x 2.04
CELG 0.3x 0.3x 0.2x 0.2 |BMY 0.8x 0.7x 0.7x 0.6Y|GSK 1.4x 1.4x 1.3x 1.24
BIIB 1.0x 0.9x 0.9x 0.9 [LLY 1.3x 1.3x 1.1x 1.04|NVS 4.1x 3.9x 3.6x 3.4
REGN 1.1x 1.1x 1.0x 0.8 |ABBV 0.6x 0.6x 0.5x 0.5§|NOVO 2.7x 2.6x 2.3x 2.1x
ALXN 0.8x 0.7x 0.6x 0.5§ |AGN 1.4x 1.4x 1.4x 1.34|ROG 2.1x 2.0x 2.0x 1.94
MRK Kg 3.6x 3.3x 3.1x 2.8X
SNY 7.3x 6.9x 6.4x 6.0X
MEAN 1.0x 0.9x 0.8x 0.84 [MEAN 1.3x 1.3x 1.2x 1.14|MEAN 3.6x 3.4x 3.1x 2.8X
MEDIAN 1.0x 0.9x 0.9x 0.8 |MEDIAN 1.4x 1.3x 1.2x 1.14|MEDIAN 3.3x 2.9x 2.7x 2.4
Market Cap Growth Sales CAGR Sales
usD UsD usD usD USsD
GLOBAL BIG PHARMA 1711bn 4% 566bn 4% 689bn
GLOBAL BIOTECH 850bn 8% 138bn 11% 228bn
uelle: ISI Gruppe, 26. Dezember 2018; Bellevue Asset Management BB p:
Q PP g a5 Biotech
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Ausblick
Unternehmensbewertungen von Pharma & Biotech Gesellschaften

Biopharma - 10 year NTM P/E

25X - . ~ .
Massive AMultiple Kontr
o letzten Jahre, begunstigt durch hohes
Gewinnwachstum
20X 7 . . ~ . -
fBiotechMul t i pl eso0 sind i m
Pharma sehr attraktiv, dies bei gleichzeitig
tberdurchschnittlichem Gewinnwachstum
15X - } des Biotech-Sektors
AMul tiple Ausweitungi i
10x - durch fundamental verbesserte
Geschaftsaussichten, PEG Ratios bleiben
attraktiv
5X o Starker Profitabilitatsanstieg fur Gilead,
Preisnachhaltigkeit fraglich
g BB e g E g R e g R UL R g g
gaaaaﬁmgmqaam88_8@8888888&\.8888888
8858888380 8508855885385859885588Y
CEIY8ISERIBILETTTHJITIIILEIISS8LAEEE
=S Megal C Biotech (Mean) US Pharma (Mean)
==FEU Pharma (Mean) S&P
Quelle: ISI Gruppe, 26. Dezember 2018; US LC Biotech = AMGN, BIIB, CELG, GILD gleich gewichtet BB Biotech
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Investitionen in neue Technologien

BB Biotech setzt vermehrt auf neue Technologien

RNA-basierte Technologien

Target
cleavage
mRNA

Polypeptide
mRNA

1

No protein
expression

UL Ul degradation
RISC
Transcription l
mRNA Antisense
Oligonucleotide ' RNAse H / 2| No protein
; _— _— ;
Translation l &F\ expression
Nucleoside
Ribosome monophosphates

lonis (2010) i Antisense (Hemmung der Proteinproduktion )

Alnylam (2012) i siRNA (Hemmung der Proteinproduktion)

Wave Life Science (2017) i siRNA and Antisense (inhibition of protein production)
Akcea (2017) i Antisense (Hemmung der Proteinproduktion)

Moderna (2018, Private Equity) i mRNA (Proteinproduktion)

> > > > >

Quelle: Bellevue Asset Management Research, Marz 2018 37
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Investitionen in neue Technologien

BB Biotech setzt vermehrt auf neue Technologien

Zell-basierte Therapien

A Kite Therapeutics (2015 - 2017)
A Gilead Ubernahme von USD 12 Mrd.
A Yescarta Zulassung im Oktober 2017

A Juno Therapeutics (20157 2018)
A Celgene Ubernahme von USD 9 Mrd.

Human binding

\ domain
Spacer
Transmembrane
domain
Costimulatory domain
£D28 or 4-1B8B
CD3g

Quelle: Bellevue Asset Management Research, Marz 2018 38

CAR

Liso-cel In DLBCL(" (NCT02631044)

CORE CORE
Dose Level 2 All Doses
Best ORR 81% 80%
(22/27) (52/65)
ORR at 3 months 74% 65%
(14/19) (34/52)
68% 54%
CR at 3 months ) (2852)
CR at 6 months 50% 42%
(7r14) (16/38)
Severe Cytokine 0% 19
Release Syndrome (0729) (1/67)
. 7% 15%
Severe Neurotoxicity (2129) (10167)
BB p:
Biotech
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